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BIOTECNOLOGIE
ALLA RICERCA DI VALORE AGGIUNTO

Nel disastro generale dei mercati a salvarsi & qaesto

comparto del pili ampio campo farmaceutico.

Soprattutto negli Usa non mancano le societa con prezzi

attraenti e le prospettive appaiono molto interessanti.

A essere preferite dai money manager sono le aziende solide,

con un ricco patrimonio di ricerche

di Luigi Cossu

el generale poco entusia-
smante andamento dei listini,
ci sono settori che hanno

messo a segno performance di gran
lunga superiori ai benchmark di merca-
to e uno uno di questi comparti & quel-
lo delle biotecnologie. E' un settore
classicamente growth (di crescita),
soggetto spesso in passato a movimen-
ti impetuosi in un senso e in un altro.
Va subito precisato che nell'ambito
del biotech si possono trovare un'infi-
nita di realta, che vanno dalla multina-
zionale con fatturati e cash flow pluri-
miliardari alla microcap quotata su
qualche segmento specialistico del Na-

sdaq al laboratorio universitario che la-
vora sulla fase iniziale di nuove e rivo-

luzionarie linee di prodotto. Se comun-
que ci limitiamo a osservare il maggio-
re benchmark del settore, I"Amex bio-
tech index, vediamo che nei primi no-
ve mesi dell'anno il rendimento & stato
negativo solo per qualche punto per-
centuale , a fronte di un calo di oltre il
20% del Nasdaq composite.

Anche nell'immediato futuro i mo-
ney manager sentiti da Fondi&Sicav
sembrano abbastanza ottimisti. Va

chiarito che i pareri sono concordi nel
sottolineare che a essere maggiormen-
te favorite dovrebbero essere le blue
chip del settore, che presentano carat-
teristiche inaspettatamente difensive
per un comparto ritenuto cosi volatile.
Una spiegazione piuttosto chiara di
questo concetto arriva da  Rudi Ven
den Eynde, gestore del Dexia equities
L biotecnology: «Gli investitori si sono
trovati in una situazione di disperazio-
ne alla ricerca di un settore che fosse
davvero difensivo. Le maggiori aziende
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