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LES SICAV DE LA SEMAINE

Tendance toujours positive
pour la santé et I'environnement

Portés par la
volonté politique,
les secteurs les
moins spéculatifs
AFFICHENT

DE BELLES HAUSSES
sur douze mois.

n hausse moyenne .de

2,23 %, les fonds in-

vestis dans la santé et
lenvironnement ont
faiblement progressé sur un
an. En effet, ayant bien résisté
a la crise, ils n'ont que partiel-
lement bénéficié du rattrapage
de ces derniers mois. Les sous-
secteurs qui, alinstar des éner-
gies nouvelles et de la biotech-
nologie, utilisent un fort effet
de levier financier, ont été les
plus pénalisés. Ils seront par
contre les premiers a bénéficier
de la confirmation dune vraie
reprise économique mondiale.
Iinverse, certains thémes se
sont avérés porteurs, comme
les médicaments génériques,
qui répondent & la nécessité de
réduire les déspenses de santé.
Il n'est donc pas surprenant de
retrouver le fonds Pictet Gene-
rics en premiére place avec un

gain de 33,25 %. Schroder ISF
Climate Change (+ 22,33 %)
est investi dans les entreprises
actives sur le front des énergies
alternatives, de la lutte contre
leffet de serre et du réchauffe-
ment climatique. Clest égale-
ment le cas d’ Ecosphere World
(+ 21,84 %), géré par Chris-
tophe Foliot et Valérie Guelfi
chez Edmond de Rothschild
AM. « Les valeurs de l'environ-
nement ont été portées par de
nouvelles indications de sou-
tien des gouvernements en fa-
veur du secteur : annonce dun
tarif réglementé pour lélec-
tricité verte en Inde, objectif

d’élect\ricité propre remonté de Gérant
20 % a 33 % d'ici a 2020 en Ca-

lifornie, objectif de réduction du fonds
dem1s51gn de CO, porté de 8 % Pictet
4 25 % d’ici 2 2020 au Japon et .
distribution par le Trésor amé- Generics

ricain de plus de 500 millions
de dollars de subventions aux
développeurs éoliens », ont ré-
cemment indiqué les gérants,
dont la principale position est
Eurotunnel. Parworld En-
vironment (+ 21,47 %), au 4¢
rang du classement général et
meilleur fonds des grands ré-
seaux, est investi sur les thémes
environnementaux. Sans res-
triction sectorielle, le 5¢ fonds
du palmares, Allianz Eureco
Equity (+ 21,41 %), privilégie
les entreprises qui favorisent le
développement durable, dont
Saint-Gobain, EDP Renova-
veis ou Saft Groupe.

MICHAEL SJOSTROM | J‘ |

FLASHINTERVIEW

Les pays

 émergents
offrent les
meilleures
perspectives.

Premier de ce palmarés, votre fonds progresse de
33,25 % sur un an. Quelles sont les entreprises dans
lesquelles vous investissez ?

Nous retenons environ 25 valeurs exclusivement présentes
sur le secteur des médicaments génériques. D'une part, nous
nous intéressons aux firmes leaders sur les marchés dévelop-
pés qui disposent dune technologie suffisante pour copier
des médicaments dont la structure chimique est complexe.
Diautre part, nous retenons les entreprises qui bénéficient de
la dynamique de croissance des marchés émergents tels que
Inde, la Russie et les pays d'Europe centrale et orientale.

Quelles sont aujourd’hui les perspectives offertes
par les médicaments génériques ?

Alors que le secteur pharmaceutique enregistre une crois-
sance comprise entre 3 % et 6 % par an, nous anticipons une
progression annuelle de [ordre de 15 % de factivité des so-
ciétés en portefeuille au cours des prochaines années. D'un
point de vue géographique, les marchés émergents offrent
les meilleures perspectives mais nous ciblons également
des pays comme le Japon oti, pour ['heure, les médicaments
génériques ne concernent qu'une ordonnance sur cing.
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PALMARES

DES SICAY ACTIOMNS SANTE ENVIRONNEMENT

Performance moyenne Volatilit

2,23

LES MEILLEURS FONDS...

Parmi tous les produits du marché

2SISF GB Climate Change C EUR H
Schroder Investment

Dans les grands réseaux

1Parworld Environment OPP P
BNP Paribas

3 Parvest GB Envir P EUR
_ BNPParibas
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Parmi tous les produits du marché
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